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A POLITICA CAMBIAL BRASILEIRA

Aumara B. Feu Alvim Marques

A politica cambial brasileira sofreu em
Janeiro de 1999 mais uma mudanca
brusca. Dentro da visdo de medio a longo
prazo que caracteriza a e&e, procurou-se
analisar o comportamento deste parametro
nesta Ultima metade do século. Ao
expressar o PIB em valores reais pela taxa
de cadmbio de 1994, encontram-se valores
muito diferentes dos expressos passando
pela taxa de cambio nominal média em
ddlar e corrigindo-o pelo IPC dos EUA.
Mostra-se que a taxa de cambio da moeda
brasileira em relacdo a americana no ano
de 1994 é muito préxima da taxa cambial
média ao longo do periodo e, praticamente,
coincide com a de outros anos em que as
transferéncias para o exterior estiveram
proximas de zero (equilibrio na balanca de
bens e servicos ndo fatores). A taxa de
cambio "de equilibrio" seria de 1,39 R$/US$
em Junho/1999. Encontra-se uma
correlacdo entre o desvio da taxa de
cambio em relacdo a "de equilibrio” e as
transferéncias para o exterior e estima-se
que para gerar uma transferéncia positiva
para o exterior de 4% do PIB a taxa de
1,60 US$/R$. Se o comportamento anterior
se repetir a taxa vigente, uma vez superada
a fase atual de transicao, devera se
estabilizar em valores substancialmente
inferiores aos atuais, consideradas as
inflagcOes no Brasil e EUA.

BEN 1999 - Dados Preliminares

Energia - Sinopse MME 1999

http://fecen.com/eeel5/eeel5p.htm (1 of 2) [26/10/2005 11:53:41]

FAPEMIG

@ NO15%

PERSPECTIVAS PARA A INDUSTRIA
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As perspectivas de crescimento da
industria brasileira sdo analisadas a partir
da evolugéo de alguns parédmetros
importantes como o consumo de
eletricidade na industria, a producao de
aco, o incremento na frota de veiculos e a
participacdo da indUstria no PIB. Os
resultados colocam seriamente em divida
que a insercao competitiva no mercado
global tendam a nos levar para o
crescimento econdmico desejado.
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Politica Cambial Brasileira

Aumara Bastos Feu Alvim Marques(*)

aumara@ecen.com

Resumo

A politica cambial brasileira sofreu, em Janeiro de 1999, mais uma
mudanca brusca. Dentro da visdo de médio a longo prazo, que caracteriza a
e& e, procurou-se analisar o comportamento deste parametro nesta ultima
metade do século. Ao expressar o PIB em valores reais pela taxa de cambio
de 1994, encontram-se valores muito diferentes dos expressos passando
pela taxa de cambio nominal média em ddlar e corrigindo-o pelo IPC dos
EUA. Mostra-se que a taxa de cambio da moeda brasileira em relacéo a
americana no ano de 1994 é muito préxima da taxa cambial média ao
longo do periodo e, praticamente, coincide com a de outros anos em que as
transferéncias para o exterior estiveram proximas de zero (equilibrio na
balanca de bens e servicos ndo fatores). A taxa de cambio "de equilibrio”
seria da ordem de 1,40 R$/US$ em Junho/1999. Encontra-se uma
correlacdo entre o desvio da taxa de cambio em relagcao a "de equilibrio” e
as transferéncias para o exterior e estima-se que para gerar uma
transferéncia positiva para o exterior de 4% do PIB a taxa de
aproximadamente 1,60 US$/R$. Se o comportamento anterior se repetir a
taxa vigente, uma vez superada a fase atual de transicdo, devera se
estabilizar em valores substancialmente inferiores aos atuais, consideradas
as inflagdes no Brasil e EUA.

Introducéao

Com a maxidesvalorizacdo ocorrida em janeiro ultimo, que constituiu a
quebra do regime flexivel de bandas cambiais adotado pelo governo com o
Plano Real, reavivou-se a preocupacao sobre qual o melhor regime cambial
a ser adotado e gquais seriam seus efeitos na economia como um todo.

A taxa de cambio é por si s6 uma variavel importante na politica
econdmica. E claro que o regime cambial adotado tem maiores chances de
se adequar a uma economia se esta estiver apoiada em fundamentos
econdmicos, monetarios e fiscais, sélidos. Apesar disto, a escolha do regime
cambial por si s6 afeta a vulnerabilidade da economia frente a crises
externas.

A adocéo, por parte dos paises asiaticos, seguida de perto pelos paises
latino-americanos, da flexibilizacdo das restricOes a entrada e saida de
capitais, com, em muitos casos, a pratica de altas taxas de juros e
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Politica Cambial Brasileira

sobrevalorizacdo da moeda local, visando atrair capitais externos, levou o
México, depois a Tailandia, seguida das Filipinas e , demais paises do
sudeste asiatico, para posteriormente envolver Russia, Brasil, a
enfrentarem o efeito dominé da crise financeira. Paises como a India e a
China, que ndo se submeteram ao regime em moda e mantiveram certas
restricbes cambiais tém aparentemente, pelo menos até agora, conseguido
manter-se fora do descontrole gerado pela crise.

Apd6s um breve histdérico sobre as politicas de cambio adotadas no Brasil
depois da Segunda Guerra Mundial, procurar-se-a fazer uma andlise da
evolucédo do Produto Interno Bruto segundo diferentes conversoes,
procurando analisar as distor¢cdes que estas podem gerar na analise do seu
comportamento. De posse destas distorgdes, calcular-se-a o efeito cambial,
medida como a relagdo entre a taxa de cambio definida como "de
equilibrio" e a praticada. Por fim, ser&a avaliada a magnitude do efeito
cambial capaz de gerar determinado saldo na balanca de bens e servigos.

Um breve Histdérico sobre as Politicas Cambiais adotadas no Brasil

Do fim da Il Guerra Mundial aos ultimos anos da década de oitenta, as
regras cambiais obedecem a duas caracteristicas basicas: as taxas oficiais
de cambio sédo fixadas pelo governo e a moeda possui um elevado grau de
restricdo cambial ( reduzida conversibilidade). Como excecao, ao longo
deste periodo, em 1953, o governo, de acordo com a Instrucao 70 da
Sumoc, distribuia as divisas disponiveis em lotes (alocados inicialmente em
bens de acordo com sua essenciabilidade), sendo a taxa de cambio para
cada categoria determinada por meio de leildes. Neste sistema que durou,
com algumas alteracdes, até 1957, o governo fixava a quantidade de
divisas distribuidas, mas néo o valor da moeda estrangeira.

Afora esta excecao, as taxas fixadas eram ajustadas em periodos, que
chegaram a ser longos ou curtos, sendo que, desde 1968 até 1989, o Brasil
seguiu uma politica cambial de minidesvalorizacOes baseada na variacao da
paridade do poder de compra (PPP), seguindo o enfoque das metas reais
(enfoque pelo qual mudancas na taxa de cambio alteram a relagao entre os
precos domeésticos e 0s externos, o que afeta a competividade da economia
com o resto do mundo). Em 1980, com o intuito de combater a inflagcdo, os
reajuste do cambio passaram a ser prefixados. No entanto, como a
economia permanecia sob um amplo sistema de indexacao, a inflacéo
chegou a alcancar os trés digitos ao ano e os reajustes do cambio
chegaram a ser diarios, apesar de sempre fixados pelo governo e nao pelo
mercado. O regime cambial adotado, mesmo com esta periodicidade,
continuou mais proximo do conceito de taxa fixa.

A politica de minidesvalorizacfes tinha, basicamente, dois objetivos, um
deles era evitar atagues especulativos contra a moeda nacional e o outro
era estabilizar a remuneracao real do setor exportador, auxiliando assim o
aumento das exportacdes. Se por um lado, esta politica foi positiva, pois
trouxe maior estabilidade a taxa de cambio comercial, por outro lado, as
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frequentes minidesvalorizacfes serviram para desviar a atencdo da
necessidade de uma maior desvalorizacao real diante dos choques externos
que o Brasil sofreu na década de 70 e 80.

A Ultima medida de restricdo cambial, anterior a abertura do mercado, deu-
se em 89. O governo frente ao agravamento da tendéncia declinante do
fluxo de crédito oficial e privado, chegando este a tornar-se negativo, e
devido as exiguas chances, para nao se dizer nulas, de se conseguir
reverter este quadro por meio de politicas econdmicas, optou pela
moratoria ndo declarada. Estabeleceu restricbes aos pagamentos ao
exterior, ou seja, uma centralizagcdo cambial, conseguindo com isto, reter o
esvaziamento das reservas internacionais. Segundo Souza (1998), medidas
como a moratoria sobre a divida externa e outras restricdes a
conversibilidade da moeda nacional, apesar de permitirem deter a sangria
de divisas para o exterior em situacdes de crise cambial latente, elas, por
outro lado inibem o ingresso e estimulam a saida (inclusive a fuga) de
capitais.

Em marco de 1990, no inicio do governo Collor, foi adotado o regime de
cambio flutuante e uma retengcdo de haveres em moeda local que restringia
a demanda em divisas externas. Este sistema estabelecia que caberia aos
bancos e corretoras determinar diariamente o preco do ddélar no mercado,
efetuando operacdes de compra e venda da moeda americana. O BACEN ao
invés de ter a obrigacdo de comprar e vender dblares a uma taxa
anunciada pela politica das minidesvalorizac¢des, interviria somente quando
0s objetivos tracados em relagcdo as reservas e a base monetéaria tornavam
isto necessario. No entanto, apesar do regime adotado pretender uma alta
conversibilidade e flutuacdo cambial, na pratica somente a crescente
conversibilidade da moeda nacional se verificou. No que tange a flutuacao
cambial propriamente dita, com o Banco Central intervindo aos poucos nos
segmentos oficiais do mercado (flutuante e turismo), o regime foi
caminhando progressivamente na direcao da flutuagcdo suja, e finalmente,
em setembro/outubro de 91 retornando ao regime de cambio fixo.
Portanto, o mercado, que vinha variando o cambio baseando-se quase que
totalmente na perspectiva de inflagdo para o més, volta a sofrer
intervencdes por parte do BACEN, retornando a taxa de cambiol a
apresentar uma depreciacdo real, de forma a reverter a tendéncia de queda
das exportacoes e aliviar a crise de liquidez da economia.

No que tange a conversibilidade da moeda, cabe destacar que nesta época
garantiu-se a plena transitividade entre as moedas nacional e estrangeira,
aumentando-se a conversibilidade interna, ao possibilitar sua retencao
como ativo de reserva (criacao de alternativas de aplicacdo em ativos
financeiros externos ou indexados em ddlar), e a conversibilidade externa,
permitindo a um publico mais amplo a utilizacdo de moeda estrangeira para
pagamentos e remessas ao exterior.

Outro ponto a ser levantando é a diferenca existente entre as cotacfes no
mercado oficial e paralelo que chegou a ser, de meados dos anos 60 ao
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final de 88, por vezes mais de 100 %. A partir de 1989, introduziu-se um
terceiro segmento no mercado de cambio brasileiro, de forma a abrigar
transac0es em moeda estrangeira para fins de turismo. Como este novo
segmento era dotado de cotacdes flexiveis, capazes de se adaptar as
mudancas na escassez relativa de divisas, ele passou a concorrer com 0
mercado paralelo na compra dos saldos em moeda estrangeira nao
alocados no segmento "comercial” ou "livre". Assim sendo, a partir desta
época, um aumento da demanda de divisas passou a provocar um aumento
das cotacoes flutuantes e ndo mais uma reducdo nas reservas. Somando-se
a criacdo deste novo segmento, a transferéncia para o mercado
(intermediarios financeiros) da responsabilidade pela determinacéo das
taxas de cambio e pela conciliacdo entre demanda e oferta de divisas, o
mercado de cambio comercial tornou-se mais sensivel as taxas de juros, a

instabilidade da politica doméstica, sobretudo ao balanco de pagamentos, e
as expectativas de desvalorizacdo do cambio.

Gréafico 1

s paraleos US§ comerid

2,5 1

i
VAV

0,5

l:l L L L L L L L L L L L L L e e e e e e e |
| == e T e B el ¥ v N O S o o T o S e Tl I T (N " T ' O R o B v Y
HNERRRRRRRRRRRRFRFRFTFRRR RS
C C CEC C C C C C CC C CC C C C E C C E C C C C
J 3J 3J 33 3 3 3 3J 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3J 3J 3
o e e T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e - |

Em 1990, apos a reducédo da liquidez geral da economia, que o0 governo
implementou por meio do sequestro de 80% dos haveres financeiros, 0s

segmentos turismo e paralelo comecaram a se aproximar do comercial ndo
tendo a partir deste momento voltado a apresentar um agio com

percentuais elevados, conforme demonstra o Grafico 1. No inicio o Banco
Central intervia indiretamente no mercado paralelo por meio da venda de
ouro, mas a partir de 1992, o BACEN passou a poder controlar o
distanciamento das cotacdes entre paralelo e comercial comprando e
vendendo moeda estrangeira diretamente no mercado flutuante. Esta
unificacdo cambial foi perseguida com a finalidade de mais tarde ser
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utilizada como um indexador confiavel, ou seja, como uma ancora para a
estabilizacao.

Cabe lembrar que, apesar da quantia transacionada no mercado paralelo
nao ser de fato relevante, o distanciamento entre o flutuante e o paralelo é
prejudicial a conducdo de politicas econémicas, pois o elevado agio estimula
a fraude cambial, além de funcionar como um termdémetro das expectativas
de flutuacao da taxa oficial.

Apds esta rapida passagem pelo sistema de taxas de cambio flutuante, o
governo retorna a politica de taxas de cambio fixo, monitorando a evolucao
da taxa de cambio em linha com a inflacdo por meio de leildes periddicos.
Esta politica alinhada conjuntamente com o aumento da conversibilidade da
moeda nacional, taxas de juros elevadas e politicas de incentivo a entrada
de recursos externos, tornou possivel um enorme afluxo de recursos
externos e, consequentemente , um fortalecimento das reservas
internacionais do pais. O aumento do ingresso de recursos externos ocorreu
apesar do pequeno volume de financiamentos de organismos multilaterais e
agéncias governamentais, concentrando-se basicamente em recursos
privados.

Com a abertura da economia ao mercado financeiro internacional, a adogao
de uma politica de cambio fixa perseguindo metas reais, as taxas de juros
domeésticas deveriam se igualar as externas, acrescidas da expectativa de
desvalorizagcdo cambial e do risco de inadimpléncia. A partir de 1991, com a
queda do "risco Brasil" a diferenca entre a taxa de juros doméstica e
externa funcionou como um indutor do fluxo de capital externo para o
Brasil. Cabe destacar no entanto, que esta politica de manutencado do
cambio a niveis reais, torna a moeda enddgena e, praticamente, elimina a
pratica de uma politica monetaria ativa eficiente.

Diante deste grande fluxo de divisas e buscando a estabilidade monetario o
Governo implanta o Plano Real , a partir de meados de 1994, baseando-
seem um regime explicito e flexivel de bandas cambiais. Segundo Baumann
et alii (1996), este regime de bandas de flutuacdo representa uma tentativa
de introduzir certa flexibilidade na taxa de cambio nominal a fim de
responder a mudancas nas condi¢cdes externas e internas do pais e manter
o mercado informado do valor nominal , a taxa central da banda, de
maneira a estabilizar as expectativas.

A combinacao de taxa flutuante com juros elevados, utilizada para fixar as
bandas cambiais, conduziu, contudo, a uma apreciacdo do cambio,
deteriorando a balanca comercial. Além disto, a politica de juros elevados
levou a um aumento da divida interna, que com a crise financeira asiatica e
russa, no final de 97 e 98, respectivamente, afetou a confiabilidade dos
investidores externos, ocasionando, entédo, a perda de reservas da ordem
de US$40 bilhdes.
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Com intuito de tentar conter a perda de reservas, em 13 de janeiro de
1999, o Banco Central ampliou a banda cambial e aumentou suas
intervencdes nos mercados pronto e futuro. Outra medida adotada foi a
unificacdo das posicées de cambio? existentes nos dois segmentos, o livre,
também chamado de "comercial”, e o flutuante, conhecido como "turismo".
Nao havendo mais diferenca, portanto, entre os dois segmentos na
formacéo da taxa de cambio. O custo oportunidade para celebracdo das
operacdes de cambio passou a ser 0 mesmo.

Contudo, o ajuste inicial — aumento da banda — mostrou-se pequeno e as
novas elevagdes nas taxas de juros foram ineficientes. Como a fuga de
capital continuou em ritmo acelerado, o Banco Centrou, em 15 de janeiro,
deixou que o Real passasse a flutuar livremente. Houve uma forte
desvalorizagdo do Real, que de R$1,21/US$ alcangcou uma média de
R$1,52/US$ em janeiro, R$1,91/US$ em fevereiro e R$1,90/US$ em
marco. A depreciacdo do real gerou um significativo incremento da
competitividade brasileira no setor externo, que segundo o Memorando de
Politica Econdmica junto ao Fundo Monetario Internacional — FMI, devera
gerar uma melhoria acentuada da balanca comercial que passara de um
déficit de US$6,4 bilhdes para um superavit de US$11 bilhdes. O
Memorando prevé ainda que o déficit em conta corrente devera reduzir-se
caindo de 4,5% do PIB para 3%, sendo que apesar disto o saldo do balanco
de pagamentos continuara a apresentar déficits nos proximos meses, em
razao de elevadas amortizacOes e do fato de que o fluxo de capitais devera
se recuperar lentamente.

Em suma, o regime cambial brasileiro, tradicionalmente de taxas fixas e
restricdo cambial, com minidesvalorizacfes cambiais, seguindo o enfoque
de paridade do poder de compra, ap6s uma rapida incursdo no regime de
taxas flutuantes com crescente conversibilidade no inicio dos anos 1990,
deslocou-se para o regime de taxa de cambio fixa e alta conversibilidade,
com a predominancia do enfoque das metas reais. A partir de 1994, com a
implantacdo do regime de Bandas Cambiais mudou-se para o enfoque de
ancora cambial (enfoque pelo qual uma vez fixado a taxa de cambio as
outras variaveis macroeconémicas nominais se ajustam, nédo afetando
portanto as variaveis reais), visando a estabilizacdo dos precos, e
finalmente, com a crise financeira, o cambio foi liberado para flutuar sem a
intervencao do governo.

Evolucdo do Produto Interno Bruto

Os dados relativos ao Produto Interno Bruto3 em Reais e em dodlares
correntes foram transformados em US$ constantes de 94 de duas

maneiras:

a) utilizando-se diretamente os valores em reais correntes e transformando-
os em doélares constantes relativamente a 1994, dividindo-os pela taxa de
cambio (Tx) e pelo indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos da
Ameérica (IPC-USA relativo4 a 94).
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PIB (R$ correntes) (1)

PIB (US$ correntes) =

Tx

PIB (USS$ constantes de 94) = PIB (U$ correntes) (2)
IPC-USA (relativo a94)

Juntando (1) e (2) tém-se:

PIB (USS$ constantes de 94) = PIB (R$ correntes) (3)
[Tx * IPC-USA (relativo a 94)]

b) os valores em R$ correntes sdo primeiramente ajustados segundo um
deflator® (relativo ao ano de 94) de forma a descontar a inflacdo interna e
somente entédo séo transformados em US$ constantes de 94, dividindo-se o
resultado pela taxa de cambio de 1994.

PIB real (R$ constantes de 94) = PIB (R$ correntes)  (4)
Deflator (relativo a 94)

PIB real (US$ constantes de 94) = PIB real (R$ constantes de 94) (5)
Tx (relativaa 94)

Juntando (4) e (5) tém-se:

PIB real (US$ constantes de 94) = PIB (R$ correntes) (6)
[Deflator (rel. 94) * Tx (rel. 94)]

Grafico 2
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O Grafico 2, representando as séries calculadas segundo as equactes (3) e
(6) nos mostra a dimensao da diferenca entre o PIB calculado diretamente,
corrigido segundo a taxa de cambio e a inflagcdo dos Estados Unidos da

América (USA), e o PIB real, apurado pelo IBGE, expresso em ddélares
constantes de 1994.

Se a taxa de cambio fosse igual a taxa de cambio "de equilibrio”, ou seja,
se representasse a real diferenca entre os precos internos e externos os
valores calculados tanto pela equacao (3), como pela equacgéao (6),
deveriam ser os mesmos. Portanto, dividindo-se a equacéo (3) pela (6)
pode-se calcular o efeito cambial, ou seja, quanto a taxa de cambio se
distancia da taxa de cambio real.

Ef. Cambial = PIB (US$ constantes de 94)

PIB real (US$ constantes de 94)

[Tx * IPC-USA (relativo a 94)

[Deflator (relat. 94) * Tx (relativa a 94)]
IPC-USA(relativo 94) * US$ 94

Deflator (relativo 94) * R$ 94

Analisando as séries nota-se que a taxa de cambio brasileira em relacdo a
taxa de equilibrio oscilou entre apreciada e depreciada. Nos anos de
crescimento econdmico e grande aporte de capital externo, quando nao era
necessario gerar excedentes na balanca de bens e servigos, eram
praticadas taxas de cambio com apreciacéo real, de forma a favorecer as
importacdes. Enquanto que, a partir da crise da divida em 1982, quando
tornou-se necessario gerar excedentes na balanca de bens e servigos para
fazer frente ao pagamento do servico da divida, a taxa de cambio
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apresentou uma depreciacao real. Cabe citar como exemplo o ano de 1983,
quando o governo pressionado pelos efeitos da crise da divida decretou
uma maxidesvalorizacdo do real, da ordem de 30%, de forma a depreciar o
cambio e gerar um aumento no volume exportado.

Até a implantacdo do plano real manteve-se a taxa de cambio depreciada,
com a excecao do ano de 1989 e 1990, onde nota-se um equilibrio entre a
taxa de cambio real e a realizada. E de se lembrar que estes anos,
correspondem a restricdo ao pagamento de juro (1989) por meio da
moratdoria ndo decretada, e a implantacdo do regime de cambio flutuante e
da realizacdo do confisco monetario (1990). Conforme mencionado
anteriormente, o regime de cambio flutuante nado prevaleceu, retornando-
Se aos poucos ao regime de taxas de cambio fixas, com
minidesvalorizagbes cambiais, visando reverter a tendéncia de queda das
exportacoes e aliviar a crise de liquidez da economia.

O Grafico 2 mostra que, com a implantacdo do Plano Real, a partir de 1994
até janeiro do corrente, as séries apresentam uma apreciacdo do cambio,
adotada, segundo os formuladores de politica, para garantir a &ncora
cambial necesséaria para a manutencéo da estabilidade econémica. Um dos
itens necesséarios a contencéo da inflacdo seria a livre entrada de
importados para fazer frente aos abusos de precos, o que certamente é
facilitado pela apreciacdo do real. Por fim, ap6s a maxidesvalorizacdo do
Real implementada pelo governo no inicio de 1999, com intuito de conter a
fuga de capitais e estancar a queda das reservas internacionais, nota-se
uma forte depreciacao cambial.

Deste modo confirma-se a idéia de que o governo vem utilizando a taxa de
cambio como variavel de conducdo do saldo necessario na balanca de bens
e servicos, depreciando o cambio em relagcdo ao cambio de equilibrio,
quando o intuito é obter um saldo positivo; e apreciando o cambio, quando
o intuito é obter saldo negativo. Deste modo, determinado a meta
quantitativa do saldo da balanca de bens e servicos, pode-se determinar a
taxa de cambio necessaria para gera-la.

Esclarece-se que o ano de 1994 foi escolhido como ano base seguindo-se
um procedimento especifico. Calculou-se o efeito cambial tomando como
ano base varios anos diferentes, escolhendo aquele (1994) em que a média
dos efeitos cambiais(1,02) aproximava-se mais da unidade. Conforme
demonstrado no Grafico 3 abaixo o ano escolhido, 1994, onde o efeito
cambial € proximo a um e o desvio cambial (um menos o efeito cambial)
préximo a zero, apresenta um equilibrio entre o volume exportado e
importado de bens e servicos, o que € indicativo de uma taxa de cambio
préoxima a taxa de cambio real. Pode-se verificar ainda que sempre que o
efeito cambial se aproxima de um, como em 1953 (1,00), em 1963 (0,96),
em 1982 (1,01), a balanca de bens e servicos se encontrava em equilibrio.
Isto demonstra a conveniéncia do ano escolhido como base. Enfatiza-se a
quase coincidéncia entre a média de aproximadamente meio século e a
meédia relativa a 1994, ano tomado como base neste trabalho.
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Gréafico 3

Transferencia de Recursos para o Fxterior & Desyvio Cambia

a0

O Grafico 3 mostra a relacéo inversa entre o desvio do cambio e as
transferéncias de recursos para o exterior. Tomando, por exemplo, 0s anos
80, apds a crise em 1982, a moeda brasileira estava depreciada em relagao
a taxa de equilibrio, tornando o desvio do cAmbio negativo e acarretando
uma transferéncia de recursos para o exterior positiva. Com base nesta
idéia e de posse dos dados da transferéncia de recursos para o exterioré (r
) foi calculada a relagéo entre o desvio do cambio” (d) e as transferéncias
de recursos para o exterior, ajustando linearmente os dados, conforme
Grafico 4, com um coeficiente de determinacédo igual a 0,51. Este
coeficiente pode ser considerado elevado se levarmos em conta a
simplicidade do modelo, que utiliza somente uma variavel explicativa na
determinacao do desvio cambial.

Grafico 4

Iransierencias X Desva do Camblo
i 8 6464 r 4+ 0,004
R =152
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Com base neste ajuste, pode-se calcular a taxa de cambio necessaria para
alcancar metas de superavits na transferéncia de recursos para exterior.
Considerando, portanto, a meta do governo, prevista no Memorando de
Politica Econbmica junto ao FMI, de 08.03.99, de US$11 bilhdes para o
saldo da balanca de comercial, correspondente a, aproximadamente, 2,13%
do PIB de fevereiro de 1999, bem como a previsdo8 do saldo das
transferéncias de bens e servicos nao fatores de 1,14% do PIB, pode-se
calcular a taxa de cambio necessaria para gerar estes superavits. A taxa de
cambio a precos atuais (Junho de 1999), ou seja sem computar a inflacdo
futura, calculada, para que o governo consiga atingir o saldo acordado,
seria da ordem de R$1,40/US$. Ja se for prevista uma transferéncia de
recursos para o exterior, para fazer frente ao pagamento dos juros, da
ordem de 4% do PIB, como na década de 80, a taxa de cambio calculada
seria de aproximadamente R$/US$1,60.

Como, a taxa de cambio considerada adequada deve refletir a
competitividade externa de um pais e a confianca dos agentes econémicos
sobre fatores macroeconémicos fundamentais a diferenca do cambio aqui
calculado com o atual é acarretado pela incerteza dos agentes, que também
pode ser verificada pela alta taxa de juros atualmente vigente na economia
brasileira.

Portanto, segundo os calculos aqui apresentados, a taxa de cambio de
equilibrio, para o cumprimento do saldo da balanca comercial previsto no
acordo com o Fundo Monetario Internacional, esta bem abaixo da
atualmente praticada. Mesmo se estimar-mos a necessidade, para fazer
frente ao pagamento do servico da divida, do envio de 4% do produto
interno bruto para o exterior a taxa de equilibrio, de 1,60, continuaria
abaixo da atualmente praticada. Concluindo portanto com esta perspectiva
relativamente otimista, vale ressaltar que, assim que o governo consiga
restabelecer a confianca dos agentes em sua politica econémica, a taxa
atual devera retroceder para o nivel de equilibrio necessario ao saldo da
balanca de bens e servicos pretendido, diminuindo com isto o efeito
negativo que a desvalorizacdo pode causar sobre a politica de estabilizagao
do governo.

Por fim, cabe lembrar que este trabalho demonstra o poder da taxa de
cambio como variavel de politica econémica podendo-se por meio de seu
manuseio influenciar em variaveis reais da economia como o fluxo de bens
e servigos.

Notas

1 A taxa de cambio (RS$/US$) é dita depreciada, quando necessita-se de
mais reais para fazer frente a um dodlar, ou seja, quando ha uma
desvalorizacéo do real frente ao dolar.

2 Cabe esclarecer que apesar das posi¢cdes de cambio estarem unificadas,
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as operacdes de cambio de cada segmento devem continuar a ser
efetuadas em cada mercado especifico .

3 Os dados histéricos do Produto Interno Bruto foram retirados das Contas
Nacionais publicadas na revista Conjuntura Econémica pela Fundacao
Getulio Vargas- FGV, enquanto os mais recentes foram retirados de Notas a
Imprensa publicadas pelo Banco Central. Cabe informar, também, que o
PIB em ddlares correntes foi calculado pela taxa média de cambio,
conforme realizado pela FGV.

4 Cabe esclarecer, que pela expressao "relativo a 94" entende-se o calculo
do valor fornecido do ano dividido pelo valor do ano de 1994, ou seja, o
Indice de Pregcos ao Consumidor dos Estados Unidos da América relativo a
1994 é o IPC-USA do ano dividido pelo IPC-USA de 1994.

S Utilizou-se como deflator, para os anos recentes, o IGP-DI calculado pela
FGV, e para o restante da série o deflator implicito do PIB.

6 As Contas Nacionais publicadas na revista Conjuntura Econémica da FGV
fornece os valores das exportacdes e das importacdes de bens e servigcos
nao fatores. O calculo correspondente as transferéncias de recursos para o
exterior seria portanto a diferenca entre os valores fornecidos para a
exportacao e para a importacdo. Cabe informar, ainda, que por fatores
entende-se o servico da divida (os juros), ndo computados no célculo das
transferéncias.

7 O Desvio do Cambio é o simples calculo de uma unidade menos o efeito
cambial, este ajuste foi realizado com o simples intuito de permitir a
passagem da série pelo ponto zero, correspondente ao ponto de equilibrio.

8 A previsao do saldo da balanca de bens e servicos nao fatores foi
calculada por meio de um ajuste linear dos ultimos dez anos entre a
balanca de bens e servicos e a balanca comercial, com uma 6tima
correlacdo de 97%.
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para desenvolver atividades diversificadas, como é o caso do Brasil que, dispondo de
extensao continental, recursos ociosos de mé&o de obra ndo qualificada, ou
escassamente qualificada, sofre de caréncia cronica de capital. Portanto, é o caso de se
discutir os possiveis model os de desenvolvimento.

O sucesso das economias industrializadas desperta tendéncias de mimetizacao que
talvez ndo sejustifiguem a vista da mudanca continua do ambiente em que sedaa
producdo. Na década de 50, o Presidente Juscelino Kubistcheck , entendendo que o
pais deveria se industrializar para proporcionar melhores condicdes de vida para o
povo, langou um programa de metas apoiando-0 em ambicioso programa de geragéo
de energia e étrica. Os anos JK ainda despertam saudades em amplos setores da
sociedade e varios Presidentes tentaram reavivar a mistica do desenvolvimento pela
viaindustrial. O modelo industrial fez crescer o PIB ataxa média de 5,4% ao ano,
entre 1960 e 1990, mas produziu alguns resultados indesejados, como a concentragao
aguda de renda, a urbanizacéo além dos limites permitidos pelainfraestrutura de
nossas cidades e a perda de qualidade de vérios servicos publicos, como os de
educacdo e de salide. Retomar o0 modelo exigiria a reavaliagdo do ambiente econdmico
mundial.

Se aceitarmos a premissa de Marx, de que os modos de producéo determinam a
organizacdo da sociedade, caberia investigar se 0s N0ssos problemas sociais ndo
estariam relacionados, de alguma forma, com o modelo de desenvolvimento
industrial, e exacerbados pelo desgjo de "insercdo competitiva na economia global”.
Para tanto, faltam-nos capital e educacéo técnica (reconhecida como um modo de
capitalizagdo), enquanto sobram terras cultivaveis e pessoas desejosas de encontrarem
umaforma de sobreviver dignamente, a custa do proprio trabalho. Discutir a
viabilidade do modelo industrial €, portanto, uma questédo central para a conducdo de
nossa sociedade.

E da tradic¢&o dos model os econdmicos usar indicadores do volume da produczo. A
demanda de energia el étrica € um indicador interessante por representar, a0 mesmo
tempo, uma medida da quantidade e da qualidade da demanda, de vez que os
processos de producdo modernos, exigindo controles estritos, sdo cadavez mais
dependentes da el etricidade. Assim, propomos o0 exame das perspectivas da industria
brasileira, usando como indicadores a demanda de energia el étrica, indicadores de
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volume de producéo e de participacéo do produto industrial no PIB. Com os dados do
Balanco Energético Brasileiro (versdo 1997) e a metodologia de projecdo logistica, ja
apresentada em edicdes anteriores daE& E , procura-se delimitar o horizonte de
desenvolvimento econdmico pelaviaindustrial.

BASE DE DADOS.

Os dados foram extral dos do BEN/97 e registram a evolucdo da demanda de energia
elétrica pelo setor industrial. Como a geracao elétrica no Brasil € de base hidrica, o
gue restringe o comeércio de energia com outros paises, podemos considerar o sistema
de geracao e de uso da e etricidade como sendo isolado, nos termos das restri¢oes
estabel ecidas na deducéo probabilistica dalei logistica ( E& E, nUmero 1). Repetindo o
algoritmo ja aplicado em outros estudos, cal culam-se as demandas médias em

interval os de tempo uniformes, suficientemente longos para alisar os dados e
suficientemente curtos para se dispor de amostra estati sticameente representativa. A
contabilidade energética sistematica no Brasil é relativamente recente (o Balango
Energético Nacional comegou a ser editado em 1970), de forma que, para satisfazer os
requisitos da metodologia, foram usadas as taxas trienais de variagdo da demanda.
Com séries histéricas mais longas € possivel elaborar projegdes mais "lisas' como no
caso dareserva de petroleo apresentada em nimero anterior da E& E. O guste das
taxas calculadas a equacéo diferencial dale logistica

dN/dt = aN (N* - N)

em que N é ademanda do ano mediano do intervalo considerado , dN/dt € ataxa
meédia de variagdo da demanda no intervalo e N* é o valor maximo da demanda,
permite determinar a demanda maxima dentro do model o de desenvolvimento em
exame. Se ataxamédia de variacdo se gjusta alei parabdlica, pode-se calcular a
demanda final como o dobro da demanda na qual ocorre o maximo da taxa de
crescimento damesma (vd. E&E, n0 1).

Os dados elaborados a partir do BEN est&o registrados na tabela seguinte:

ANO
MEDIANO 1973 1976 1979 |1982 1985 [1988 (1991 1992
-?V%::/I ANDA 295 435 620 [715 (965 |110 |115 (125

http://ecen.com/eeel5/indsomar.htm (2 of 10) [26/10/2005 11:54:01]



Perspectivas da IndUstria Brasileira

TAXA

TRIENAL 3,88

Gwh/a

58 452 650 593 (247 (340 2,25

7

B
=
[
.§4
g 3
e
s 2
1
I

evolugdo demanda EE industrial

a0 100
demanda TWh

O gjuste parabodlico dos dados da tabela esta mostrado no gréafico acima.

Apesar do pequeno numero de dados, vé-se que o gjuste é razoavel (r= 0,838),

permitindo usar o indicador de demanda de €l etricidade para um exame exploratério

da perspectiva de desenvolvimento.

A taxade variacdo da demanda € méaxima para a demanda de cerca de 69 TWh/a, de
forma que N*= 138 TWh/a. Determinado este parametro, pode-se prever a evolucdo
da demanda através do ajuste dos dados observados a fungdo integral que € afuncdo N
=N* /(1 +k e-aN*t) sendo k uma constante de integracéo a ser determinada para se
completar a projecdo . Usando os pares de valores de N et, calculam-se os valores de
k correspondentes aos pontos observados e finalmente toma-se 0 valor médio de k

para concluir a projecéo (resultados abaixo)

ANO 1973|1976 1979 1982 1985 1988 1991 |1994... 2000 2010 2020

N opserv. [29,5 42,5 62,0 |71,0 (96,0 110 |115 (125
N guste [29,0 42,3 58,3 |75,5 |92,0 106 (117 |124

133 136 137
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Conforme se depreende do grafico abaixo, a demanda tendera assintoticamente para
138 TWh/a. No intervalo 1994-2020, a taxa média de crescimento da demanda sera da
ordem de 0,4% ao ano. A producéo industrial, se mantida a proporcionalidade com o
consumo de energia constatada por diversos autores, crescera no mesmo ritmo.
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PARTICIPACAO DO PRODUTO INDUSTRIAL NO PIB.

O produto industrial tem participacdo decrescente no PIB, como mostra o gréfico
seguinte elaborado com dados retirados da excelente secdo " Energia e Socio-
Economia’ do Balanco Energético de 1998.
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Participagéo daindustria no PIB
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O novo indicador também aponta para a saturagdo do model o de crescimento
econdmico com base naindustria, o que explica a dificuldade que Governo e
Empresas vém encontrando na tentativa de retomar o crescimento do produto. A
coincidéncia de resultados dos dois indicadores sugere, como medida de cautela, o
exame do indicador de volume de producao. Escolhemos para esta finalidade dois sub-
setores daindustria de transformacao que tém peso consideravel no produto industrial
aindustria siderurgica e aindustria automobilistica, ambas notoriamente em crise
como se VE no noticiario de jornais e da televisdo. Além disto, a concessdo de favores
do Governo a Ford, para seinstalar na Bahia, vem provocando polémica candente
entre favorecidos e pregjudicados, sendo portanto este sub-setor um importante
termOmetro das tendéncias de curto prazo.

PRODUCAO SIDERURGICA.

O interesse pela producéo siderurgica é devido, em parte, pela delicada situagéo
ambiental da Bacia do Rio Piracicaba, objeto de um estudo do CETEC, com o
patrocinio da FAPEMIG, com o objetivo principal de definir atipologia dos rejeitos
da producéo conforme 0 modelo econdmico preponderante. Nesta bacia situa-se 0
chamado Vale do Ac¢o onde sio produzidas cerca de 6 milhdes de toneladas de ferro-
gusa e aco. A percepcio de que a producao sidertrgica mundia esta se aproximando
da saturacgéo coloca dois problemas importantes para aregido: quais seriam as
solucdes econdmicas para a populacdo do Vale, onde a densidade demografica é cerca
de 5 vezes a densidade média no Estado de Minas, e qual serd o impacto ambiental de
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uma possivel mudanca radical na estrutura de producdo? Para examinar esta questdo,
foi feito um levantamento expedito da evolucdo da produc&o siderurgica nos ultimos
15 anos, com dados do BEN/98. Os resultados estéo mostrados no grafico a seguir.

O gréafico mostra o rapido crescimento da producédo de aco na década de 80,

possivel mente influenciada pela politica de exportacéo adotada pelo Governo
brasileiro para compensar a queda de precos dos nossos produtos de exportagao no
mercado mundial (cf. Carlos Feu Alvim et al. Em "Brasil:o Crescimento Possivel"-
Ed. Bertrand Brasi|/1996). Entre 89 e 90, registrou-se queda brusca da producéo
seguida de um novo pulso de crescimento, ficando a producéo, todavia, inferior a
producéo esperada segundo a linha de tendéncia do periodo anterior. Aparentemente,
aquedaregistrada em 90 adiou por cercade 5 a6 anos a saturagéo na producao
antecipada pela sequéncia anterior (82-89).

FProdugdo siderdrgica no Brasil
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Como o Brasil € um dos maiores exportadores de agco do mundo, caberiaindagar se a
atual estagnacéo da producao brasileira seria reflexo da crise econdémicainternaou se,
pelo contrério, refletiria umatendéncia internacional. A resposta é encontrada nas
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estatisticas internacionais. O grafico a seguir foi elaborado a partir de dados do Iron
and Steel Statistcs Bureau/ 1997 e mostra que a tendéncia a saturacéo é mundial,
sendo indcuos os esforcos internos para aumentar a producao no Brasil. A retomada
do crescimento da produc&o siderurgica depende da ocorréncia de fatos novos, de
caréter essencial, que poderiam favorecer o produto brasileiro no quadro da
estagnacdo mundial. Uma nova queda de precos seria desastrosa para aindustria
nacional e mais ainda para a sociedade brasileira, a bragos com o problemade
desemprego. A proposito, o nimero de empregos na siderurgia brasileira caiu cercade
20% entre 1992 e 1997, como consequéncia da busca da competitividade no mercado
internacional que forca a automacéo e a informatizacdo daindustria.

Frodugdo mundial de ago
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No que interessaa siderurgia brasileira, o fato novo poderia provir do esforco
internacional de abatimento da emissdo de gases de efeito estufa que favoreceriaa
retomada do uso do carvio vegetal. E sabido que os combustiveis da biomassa ndo
contribuem essencialmente para esse efeito (a ndo ser pelo uso de fertilizantes e de
pesticidas eventualmente produzidos a partir do petrdleo), visto que o carbono emitido
é reciclado através da foto-sintese. Assim, se 0 Brasil vier a ser beneficiado pela
politica de concessdo de bdnus para a producdo de combustiveis da biomassa, a
indastria siderdrgica estard em condicdes de representar papel mais importante do que
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aindustria de dcool combustivel.
INDUSTRIA AUTOMOBILISTICA.

A producéo de veicul os automotivos para a exportacédo € um meio de adicionar valor
aos produtos da siderurgia. Vale, pois, investigar a possibilidade de expanséo da
IndUstria automobilistica em ambito mundial. Este temafoi tratado por Cesare
Marchetti, empregando a metodol ogia de projecéo logistica, que concluiu haver a
indUstria automobilistica atingido a taxa maxima de crescimento da produgdo na
década de 70. Reproduzimos, a seguir, estudo elaborado por nds a partir de dados da
Motor Vehicle Manufacturers Association of the United States, Inc (edic&o de 1990)
apresentados em Seminério sobre Transportes e Meio Ambiente, promovido pela
Scaniaem Sao Paulo (Set/1991).

A producdo mundia de veiculos pode ser estudada como sistema isolado, nos termos
da metodol ogia logistica, em face da preponderancia do automével como veiculo de
transporte na sociedade moderna. A base de dados usada neste trabalho abrange o
intervalo de 1960 a 1990, favoravel a projecdo pela metodologia logistica.

Frodugdo de automoveis
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Frodugdo mundial de automdveis
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Frodugdo - carra/hab,

Os graficos mostram que a inflexéo da curva de producéo ocorreu para afrota
equivalente a 69 carros/1.000 habitantes e que, em conseqiiéncia, a frota maxima sera
de cercade 140 carros por 1.000 habitantes ou 1 carro para cada 7 pessoas. Vemos,
pois, que aindustria automobilistica, pelaqual alguns Governos estaduais vém
mantendo verdadeira guerrafiscal, estara produzindo, em futuro proximo, apenas para
areposicao dafrota e enquanto durar o petroleo. A frota brasileirajaatinge a cercade
14 milhdes de automoveis e veicul os comerciais leves, prevendo-se a sua saturacéo
em cercade 17 milhdes ( cf. Carlos Feu Alvim et al., Economia & Energia, nimero
7), ou sgja, em 1 veiculo por 10 habitantes.

CONCLUSAO.

Os indicadores usados mostram que a idade da industria esta completando o seu pulso
de crescimento iniciado com o fim da Segunda Guerra Mundial, ou como preferem
alguns, um ciclo de Kondratiev esta se encerrando (2.000-1.945=55an0s). Apostar
todas as fichas naindustria, como vem fazendo o Governo brasileiro é aparentemente
um erro secular. O ambiente que favoreceu o desenvolvimento industrial mudou, o
petréleo comeca a escassear e o rendimento do capital estd em regressdo. Nos paises
mai's avancados o setor de servicos vem ocupando o lugar daindustria como carro-
chefe do desenvolvimento.
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4 Characteristics of the Brazilian Energy Development - 1970/98 Period.

=

email

Para sugestdes ou mensagens
patusco@mme.gov.br

[ Volta ]

http://fecen.com/eeel5/dadhist.htm (2 of 2) [26/10/2005 11:54:04]


http://www.mme.gov.br/sen/dadhist/carac_p.htm
http://www.mme.gov.br/sen/dadhist/carac_p.htm
http://www.mme.gov.br/sen/dadhist/carac_p.htm
http://www.mme.gov.br/sen/dadhist/CARAC_i.HTM
http://www.mme.gov.br/sen/dadhist/CARAC_i.HTM
mailto:patusco@mme.gov.br

Sinopse do Balango Energético Nacional

Tecieinrin ae DHergia

Bal11Ygtiices

Sinopse 1999

Ano Base - 1998

Energia/ PIB / Populagdo - [ Tabela ]
Oferta Interna de Energia- [ Grafico ]

Oferta Interna de Energia por Fonte- (%) - [ Tabela ]
Oferta Interna de Energia por Fonte - [ Gréfico]

Ofertae Demanda de Energia- 10"3tep - [ Tabela ]
Producéo de Energia Primaria (106 tep) - [ Grafico ]

Consumo Final de Energia por Fonte- % - [ Tabela]
Consumo Final de Energia por Fonte - % - [ Grafico ]

Consumo Final de Energia por Setor - % - [ Tabela ]
Consumo Final de Energia por Setor - % - [ Grafico ]

Consumo Final de Energia - [ Tabela]
Consumo Final de Derivados de Petréleo - % - [ Grafico ] Consumo Final de Eletricidade - % - [ Gréafico ]

OfertadeEletricidade por Fonte- TWh - [ Tabela ]
Ofertade Eletricidade - % - [ Grafico ]

Capacidade I nstalada de Geragéo - MW - [ Tabela ]

Dados Gerais- [ Tabela ]

Eficiéncia Energética - Resultados do Procel - [ Tabela ]
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Indicadores de Emissdo de CO2 - [ Tabela ]

Nota: Nesta Sinopse, o fator de conversao para tep de hidraulica e eletricidade corresponde a
equivaléncia térmica de geracdo: IMWh = 3132 Mcal = 0,29 tep

ENERGIA / PIB / POPULACAD

ESPECIFICACAD 1970 1980 1990 1997 1008
POPULACAC - 1076 53 118 147 1549 161
PIB - 10 USE(1998) 336 540 F31 772 773

PER CAPITA- 1043 S 2,53 4 54 436 4 56 430
OFERTA INTERNA DE ENERGIA - 10*6tep 74,0 139,2 187,3 2429 250,1
PER CAPITA- tap 0,79 117 1,29 1,53 158
POR PIB - tep/l 003 LS 0,31 0,26 0,30 0,31 0,32
CONSUMO FINAL DE EMERGIA - 10*6tep 69,2 127.7 169,4 2216 2283
PER CAPITA- tap 0,74 1,07 117 1,39 1,42
POR PIB - tep/1 003 LSS | 0,29 0,24 0,27 0,29 0,30
OFERTA DE ELETRICIDADE - TWh A6 130 249 348 361
PER CAPITA- Kévh 491 1164 1723 21932 27432
POR PIB - WhillS§ 194 358 305 451 AGT
[ Volta]
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OFERTA INTERNA DE ENERGIA

PER CAPITA - tep

PORPIB - tep/10+3 US$

1970 1980 1998

[ Volta]

OFERTA INTERNA DE ENERGIA POR. FONTE - "

FONTE 1970 1980 1990 1997 1998
TOTAL- 1043 tep 74032 139223 187261 242878 250088
MNAO-RENOVAVEIS 37 14 38 11 12
PETROLED E DERIVADDS 33 39 30 34 34
GAS NATURAL 0 1 2 3 3
CARVAD MINERAL E DERIVADOS 3 4 5 5 5
OUTRAS 0 0 0 0 1
RENOVAVEIS 63 56 62 59 58
HIDRALULICA E ELETRICIDADE 16 27 36 38 38
LEMHA E CARVAD VEGETAL 42 22 15 g g
PRODUTOS DA CANA 5 B 10 10 10
OUTRAS 0 1 1
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[ Volta ]

OFERTA INTERNA DE ENERGIA - %

1970 1980

Volta

NAO-RENOVAVEL

RENOVAVEL
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OFERTA E DEMANDA DE ENERGIA - 1043 tep

FLUXO 1970 1980 1990 1997 1998
OFERTA INTERNA DE ENERGIA 74032 130223 187261 M2078 250088
PRODUGAO DE ENERGIA PRIMARIA{H 57020 01503 142074 195214 196162
CARVAD MINERAL 1095 2436 1878 2129 2043
PETRALED a009 4053 1906 2T 9571
GAS MATURAL 1224 2134 BOFT 4511 10443
LIRAMIC I I 47 I 23
HIDRALLICA 11542 37343 59545 30302 34493
BIOMASSA) 35210 40772 43221 49395 49534
IMPORTAGAO{# 1974 49410 47500 73663 G502
CARVAD MIMERAL E DERIVADOS 1511 3667 74825 10599 10527
PETRALEC E DERIVADODS 18363 5743 31791 2643 N143
GAS MATURAL I I I I
LIRAMIC I I 7229 5312
ELETRICIDADE I 7635 11734 11429
BIOMASSA I 554 454 91
EXPORTAGAO) 972 2165 4900 4787 6716
CARVAD MIMERAL E DERIVADOS I I I I I
PETRALEC E DERIVADODS 4Bk 1912 4897 4695 kb33
GAS MATURAL I I I I
LIRAMIC I I I I I
ELETRICIDADE B G2 2 2 2
BIOMASSA I 191 I 90 76
YARIAGAO DE ESTOQUE, NAO-APRO-
YEITADA E REINJEGAO 1950 170 812 11212 260
PERDAS E AJUSTES 4366 1152 17061 2234 21500
PERDAS MA TRAMSFORMACAGH 2705 5571 7315 4728 4344
PERDAS MA TRAMSM. E DISTRIBUICAD 2160 5592 9933 16383 16606
AJUSTES ESTATISTICOS 1 A8 213 73 250
CONSUKO FINAL DE ENERGIA{) B0166 127702 160413 221595

1) inclui lenba, lixivia, bagago, caredo vegetal, dlcool & outros residuos vegetais

[ Volta ]
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PRODUCAQ DE EN. PRIMARIA (1046 tep)

100 -
80 - PETROLED
%Y. GAS NATURAL
60 -
HIDRAULICA
BIOMASSA
OUTRAS
1970 1980
[ Volta ]
CONSUMO FINAL DE ENERGIA POR FONTE - %
FONTE 1970 1980 1990 1997 1993
TOTAL-10~3tep 69166 127702 169418 221595 228288
OLED DIESEL 76 12,1 12,0 121 12,3
OLEQ COMBUSTIVEL Q.4 12 5 5.6 5.4 5,2
GASOLIMNA 10,5 6,8 4,3 5,3 5,4
GAS NATURAL 0,1 07 1,8 2.2 2.2
ELETRICIDADE 16,6 27.9 37,3 38,6 38,0
CARYVED MINERAL 2.4 3,7 4,5 4.5 4,5
LEMHA E CARVAD VEGETAL 427 20,2 12,6 7.7 7.5
ALCOOL 0,4 1,3 3.5 3.3 3,1
OUTRAS 10,2 15,1 18,2 19,3 19,8

[ Volta ]
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CONSUMO FINAL DE ENERGIA (%)
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[ Volta]
CONSUMO FINAL DE ENERGIA POR SETOR - %
SETOR 1970 1980 1990 1997 1993
TOTAL- 1043 tep 69166 127702 169418 221595 228288
INDUSTRIA 30,2 38,8 38,8 373 37.0
D& QUAL: EMNERGO-INTEMSIA, | 17.3 227 23,1 219 21,9
TRAMNSPORTE 18,8 18,8 18,1 207 211
RESIDEMCIAL 34.0 18,9 16,4 154 18,7
COMERCIO E SERVIGOS 4.4 6,2 7.8 8.9 9 3
LSO MAD-ENERGETICO 2.1 4.3 57 5.5 5.6
SETOR EMNERGETICO 2.8 5,2 7.8 7.7 7.1
OUTROS 7.7 4.8 4.5 4.5 4,2

[ Volta ]
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CONSUMO FINAL DE ENERGIA (%)
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[ Volta ]
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CONSUMO FINAL DE ENERGIA - %

FONTE E SETOR 1970 1980 1990 1997 1998
TOTAL-10"3 tep 69166 127702 169418 221595 228288
CARVAD MINERAL - 1073 tep 1546 4457 7413 10291 10131
INDUSTRIAL 95 97 93 95 95
US0 MAO-EMERGETICO 4 3 2 2 2
DERIVADOS DE PETROLED - 103 tep 22975 52001 55728 78053  BO656
INDIJSTRIA 24 28 15 158 18
DA QUAL: EMERGO-INTEMS WA (2] 14 158 g 10 10
TRANSPORTE 55 A5 47 45 49
RESIDEMCIAL 7 5 g g 7
S0 MAO-EMERGETICO 5 g 15 13 13
SETOR ENERGETICO 5 5 5 5 5
OUTROSM) 3 5 g 11 10
GAS NATURAL - 103 tep 69 860 3015 4803 4964
INDUSTRIA 4 36 44 59 55
TRANSPORTE 0 0 0 1 1
RESIDEMCIAL 0 0 0 2 p.
S0 MAO-EMERGETICO 4 45 29 14 158
SETOR ENERGETICO 91 19 25 23 25
OUTROSM) 0 0 0 2 p.
ELETRICIDADE - 1073 tep 11503 35584 63171 85460 89027
INDUSTRIA 49 56 52 A5 44
DA QUAL: ENERGO-INTENSIVA (2] 28 32 31 27 25
RESIDEMCIAL 21 19 22 25 25
COMERCIAL 13 11 11 13 14
SETOR ENERGETICO 5 3 3 3 3
OUTROS(1 11 11 12 13 13
BIOHASSA - 1073 tep 33073 34800 40141 42988 43510
INDUSTRIA 25 35 41 44 A7
DA QUAL: ENERGO-INTENSIVA (2] 5 13 20 17 16
TRANSPORTE 0 4 14 16 158
RESIDEMCIAL 55 45 21 158 158
SETOR ENERGETICO 0 5 16 20 17
OUTROSM) 16 11 7 = 5

(1] Pilklico & Agropecuario [2) Inclui: cimento, metalurgia, quirnica e papel e celuloze

[ Volta]
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CONSUMO FINAL-DERIV. DE PETROLEO (%)
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[Volta]
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CONSUMO FINAL DE ELETRICIDADE (%)

50
40 - INDUSTRIAL
30 - RESIDENCIAL
20 - COMERCIAL
OUTROS
10 -
1970 1998
[ Volta ]
OFERTA DE ELETRICIDADE POR FONTE - TWh
FONTE 1970 1980 19090 1007 19008
TOTAL 45,7 139,2 249.4 J18.,5 361,0
CARVAD MINERAL 1.4 26 28 8.5 4.9
DERIMADOS DE PETROLED 3,7 a2 a,3 9.9 11,2
GAS MATURAL 0,0 0,0 0,7 1.1 1,2
LIRAMNID 0,0 0,0 22 3,2 3,3
HIDRD 39,8 128,49 2087 2791 291 4
DOUTRAS 0.8 26 a,1 92 4 6
IMPORTACAD LiGUIDA -0,0 -0,2 26,5 40,5 39,4
Do sl GEHAQ;@:D PLBLICA, 420 131,0 21049 2888 301,2
[ Volta ]
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OFERTA DE ELETRICIDADE (%)

100 -
HIDRIC A& {GEHAI;ﬁD}
80
HIDRICA {(IMPORTACAD)
B0 -
] TERMICA
40 4
20
0 § )
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[ Volta]
CAPACIDADE INSTALADA DE GEFIA(;.ﬁ.D - My

ESPECIFICACAO 1970 1980 1990 242.9 250.1
TOTAL 11048 33472 53050 62972 65209
HIDRC 85835 27649 45558 54589 56759
CEMTRAIS PUBLICAS 5450 27081 44934 53987 55857
AUTOPRODUTORES 355 568 624 902 a0z
TERMO 2213 5823 7492 8083 5450
CEMTRAIS PUBLICAS 1619 3454 4827 5163 5455
Eficiéncia média - % 24 27 26 27 26
AUTOPRODUTORES 504 2339 2665 2820 2895
Eficiéncia média - % = 39 a7 39 39

[ Volta ]
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DADOS GERAIS UNIDADE 1007 1998 0
PRODUCAD DE PETROLEDH+LGN) 103 hid 860 1001 16,4
GERAGCAD DE ELETRICIDADE Twyh 308 322 4.4
IMPORTACAD TOTAL DE ENERGIA 10%3bep/d 1469 1366 -7,0
EXPORTACAQ TOTAL DE EMERGIA 10%3bep/d a5 134 40,3
CONSUMO TOTAL
DERIWADOS DE PETROLED 10%3bep/d 1608 1666 3,6
GASOLINA E ALCOOL 103 hid 541 551 1,9
GLED DIESEL 103 hid 64 GO0 5,4
GLED COMBUSTIVEL 103 hid 239 238 -0,7
QUEROSENE DE AWIACAD 103 bed 59 GG 10,6
ELETRICIDADE TOTAL Twyh 295 307 4,2
ELETRICIDADE INDUSTRIAL Twyh 136 136 0,7
ELETRICIDADE RESIDENCIAL Twyh T4 74 7.2
ELETRICIDADE COMERCIAL TWyh 38 42 g,9
GAS MATURAL 106 m3/d 17,1 18,4 7.6
RESERWA TOTAL DE PETROLE O+
GAS NATURALI+ILGM 109 bep 16,9 17,3 2,4
PREGOS HEDIOS - US$H1995
PETROLEQ (CIF) ih 18,8 11,7 -37.8
GASOLINA hep 117 5 133,8 13,9
OLED DIESEL ihep 57,1 578 1,2
GLED COMBUSTIVEL fhep 24,5 24,1 -1,
ALCOOL fhep 156,4 1748 11,8
GAS MATURAL IMDUSTRIAL hep 18,9 18,6 1,5
LEMHA hep 14,9 15,0 0,7
CARWVAD WEGETAL hep 17,3 19,3 11,6
ELETRICIDADE RESIDENCIAL hep 220,3 232,0 5,3
ELETRICIDADE INDUSTRIAL ihep 97,7 100, 3,0
PRODUGAO
FERRO-GUSA E ACO 1076 t 26,2 25,8 -1,3
FERRO-LIGAS 106 t 0,87 0,75 13,8
ALUMINIO 106 t 1,19 1,21 2,0
CIMENTO 106 t 38,1 40,0 5,0
PRODUTOS QUIMICOS 106 t 28,9 28,5 1,4
PAPEL E CELULDSE 1076 t 12,8 13,2 3,0
RESIDEMCIAS COM ELETRICIDADE ) % 91,8 93,0 1,3
RESIDENCIAS COM GLP E GAS DE CIDADER) % 45,3 45,4 0,1

MOTA: bep = baml equivalente de petrdleo
[*] inclui 3 area riral da Regido Morte [dados revistos)
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Sinopse do Balango Energético Nacional

[*]inclui @ area nural da Regido More [dados reviztos)

[ Volta]

EFICIENCIA ENERGETICA - RESULTADOS DO PROCEL

EEPECIFICﬂ@ﬁD 1986-93

1994 1995 1997 1998
HEDLI(;ﬁCI DE CARGA Mo PONTL (MW 1449 T 103 K 293
EMERGLA TOTAL ECOMOMIZADALGYHaN0) 230 a44 av2 1750 1200
UzIMa EQUALEMTE 220 al 135 4132 440
[ Volta]
INDICADORES DE EMISSAQ DE CO2 - Ano de referéncia: 1993
ESPECIFICA(;ﬁG BRASIL UsSAa JAPAO AMERICA* EUROPA**
1C0O2 M hab 1,4 19,6 2,49 4.0 §,3
102 M tep de Oferta Interna de Energia 1,6 24 2.3 2.3 26
tCo2r1003 USEE5) de PIB 0,23 1,04 0,62 1,72 1,07
tC02 M km?2 de superficie 27 539 2918 131 1622

* Chile, México e Venezuels

[ Volta]

= Alernanha, Indlaterra, Espanha e ltalia

Para sugestGes ou mensagens
patusco@mme.gov.br
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Sinopse de 1999

Py ——

Energeticos

SINOPSE DE 1999
DADOS GERAIS DESTAQUES ENERGETICOS
Area do Brasil km2) § 511965
I[::_Inﬂlmfh Ilﬂlmgm:;: “mnn-;mzy -;!33 3 Em 1998, por forga da crise nos paises
pulagao .EI'IH T : asiaticos, 0 Governo Brasileiro
Toa de Cambio -média de 19% - REUSS 1.760% determinou medidas que levaram a
Hoeda Nacional Real uma forte retracdo no crescimento
dioma Dficia Potugués econdmico. Ocorre, entretanto, que na
ESPECIFICAG 20 UMDADE 7 1me n area de energia, 0s energeéticos
associados ao bem estar da populacao,
POPLLAGAD 107 1 161 13 mantiveram altos niveis de consumo,
FRODUTO INTERMO BRLTO - PIB 10°91IS5H8) s M 0 . "
como € o caso da eletricidade
PER CAPITA USH3] 4g60 4500 1.2 residencial e comercial, da [
, da gasolina
OFERTA INTERMA DE EMERGLA 104 tep 2429 250,71 3,0 automotiva e do querosene de aviagao.
PER CAFTTA tep 153 13 LT Em conseqiéncia, o consumo final de
PUR PIB tepiil LSS 031 03 28 energia com crescimento de 3,0% ,
COMNSLIMO FIMNAL DE EMERGEA, 104 tep 26 26 3,0 apresentou elasticidade atipica de 20
OFERTA DE ELETRICIDADE Ttk 24 k1 b em relagéo ao PIB.
GERACAD DE ELETRICIDADE Ttk Al 322 4.4
PRO DU(;..-&.Q DE PETROLEQ+LEGH 1093 b g0 1001 16,4 Em dezembro de 1998, as reservas
IMP ORTAGAD TOTAL DE EMERGIA, 10°3hepid 1469 136G -1l totais (medidas, indicadas e inferidas)
EXPORTACAD TOTAL DE EMERGLA 10°3hepid 9% 134 40,3 de petrdleo, LGN e gas natural
CONSUKO TOTAL atingiram 17,3 bilhGes de barris
DERMADOS DE PETRALED 10°3hepid 16058 16GG 36 equivalentes de petroleo - bep, volume
GAS OLINA E ALCOOL 1003 i 541 851 1,9 2,4% superior ao de 1997. Ao se
|i~||_ Ed DIESEL 103 ki a9 R0 5},-_1 considerar somente as reservas
ALED COMBLETREL 093 b i 239 138 17 medidas de petroleo, de 7,4 bilhdes de
QUEROSENE DE Amm;&a 10°3 bd 4 B 106 barris, verifica-se que correspondem a
ELETRICIDADE TOTAL Tilh 204 07 17 cerca de 20 anos da producéo atual.
ELETRICIDADE IMDLETRLAL Tk 13k 136 0,r A producio média de petréleo foi de
ELETRICIDADE RESIDEMCIAL Tifh 74 T2 972 mil barris/dia, em 1998, (1001 mil,
ELETRICIDADE COMERCIAL Tilth 36 £ 43  seincluido LGN), crescendo 16,4% em
GAS MATLRAL 0% m3 171 184 Tk relacdo a 1997. O consumo de

RESERW TOTAL DE PETROLEC )

-
SRS RIATIRAL S LD Sk

Afan Ar N
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Sinopse de 1999
RESERWA TOTAL DE PETROLEC ()

derivados de petroleo cresceu 3,6%
. 24 (1666 mil bep/dia, incluindo o consumo
proprio do Setor de Petr6leo). No
mesmo ano, as importacdes de
petréleo e derivados chegaram a 820
mil bep/d e as exportactes a 132 mil
bep/d. Neste contexto, a dependéncia
externa de petréleo e derivados ficou
em 40%, contra 46% em 1997.

A exemplo de 1997, o0 querosene de
aviacao e a gasolina automotiva
continuaram a apresentar expressivas
taxas de crescimento de consumo em
1998, 10,6% e 5,1%, respectivamente.
Considerando o consumo automotivo
total de gasolina e dlcool, observa-se
uma queda na taxa de crescimento, de
3,0% em 1997 para 1,9% em 1998.

GAS MATURALELGN 1049 bep 3 173
PRECOS MEDIOS - LE$1398)

PETROLEO {CIR h 188 N7 378
GAS OLIMA hep 175 135 139
OLED DIESEL hep 1 AaTE 1.2
OLEQ COMBUSTRVEL hep 5 M1 Ak
ALOOOL hep 1964 17458 1.4
GAS MATURAL INDUSTRIAL hep 189 186 -6
LEMHA hep 149 150 07
CARVAD WEGETAL hep 173 193 NG
ELETRICIDADE RESIDEMCLAL hep 203 2320 A3
ELETRICIDADE INDUSTRIAL hep 977 006 30
PRODUCAD

FERROGUSA E AGO 0% t %2 My A3
FERRC-LIGAS 10" 0af  0r 138
ALUMIMO 10% t 119 121 2]
CIMEMT() 0%t |1 M0 A0
PRODUTOS QUMICOS 10% t 29 W5 A4
PAPEL E CELULODSE 0% t 128 132 30
RESIDRICIAS COM ELETRICIDADE ) % Mg B0 13
RESIDEICIAS COM GLP E GAS DE QIDADE) B 9%3 %4 01

Mota: hep = baml equivalente de petdlen
(* ) helu area rural da Regido Mbde dados rewstos)

Assim, apoés trés anos de elevadas taxas de crescimento do
consumo e atendidasas demandas reprimidas resultantes do
periodo recessivo de 1990/93, o consumo de combustivel do ciclo
otto volta a ter desempenho mais préximo ao do crescimento
econdmico.

O consumo de alcool automotivo foi de 13,0 milhdes de m3 em
1998, 2,5% inferior ao consumo de 1997. Em razéo do volume de
vendas de veiculos novos a alcool ter ficado abaixo do montante
de carros sucateados, o que provocou a reducao e o
envelhecimento da frota, 0 consumo de alcool hidratado decresceu
7,9% em 1998. J& o consumo de alcool anidro acompanhou o
crescimento do consumo de gasolina.

Em 1998, foram incorporados ao mercado interno cerca de 1,4
milhdes de automoveis ciclo otto, que consumiram, segundo
estimativas, cerca de 1,6 milhdes de m3 de gasolina e alcool. No
mesmo ano, foram acrescidos ao mercado 0,6 milhdes de m3
deste combustivel (gasolina e alcool), quantidade menor que a
exigida pela nova frota. Assim, célculos estimados apontam para
uma reducao de 3,0% no consumo médio por veiculo em 1998.
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DESTAQUES ECONOMICOS

O Produto Interno Bruto - PIB, da economia brasileira, cresceu
0,15% em 1998, resultado bem menor que o verificado em 1997,
de 3,68%. Considerado um crescimento anual da populacéo de
1,3%, o PIB per capita do Brasil decresceu 1,2% em
1998,passando de US$4,860.00 para US$4,800.00 (dolares de
1998).

A economia brasileira, no inicio de 1998, ndo apresentou a
retracdo esperada, ndo apresentando o PIB, no primeiro
trimestre, variacdo significativa em volume em relagéo ao quarto
trimestre de 1997, sustentada, basicamente, pela manutengéo do
crescimento da Industria de Transformacdo. Além disso, diante
das taxas de juros atrativas, apesar de declinantes em termos
nominais, as reservas brasileiras foram se recompondo e
ultrapassaram o nivel anterior “a crise asiatica no final do
trimestre.

Dentro deste quadro, o segundo trimestre do ano apontava para
uma relativa recuperacdo do nivel de atividade econdmica,



Sinopse de 1999

O consumo de energia elétrica cresceu 4,2%, em 1998,
impulsionado pelos desempenhos dos Setores Comercial (8,9%) e
Residencial (7,2%), bem superiores ao desempenho da Industria
(0,7%). Embora com menor vigor, o consumo residencial
continuou sendo impulsionado pelas novas ligacoes e pela
incorporacéo de bens de consumo durdvel, principalmente pelas
classes menos favorecidas, que tém seu poder de compra
aumentado com a reducéo da inflagdo. No Comércio, 0 consumo
de energia elétrica continuou refletindo a expanséo e
modernizacdo dos servigos e 0 uso mais intenso de aparelhos de
ar condicionado, além da abertura de grandes centros comerciais.

Ainda, em relagéo ao Setor Residencial, cabe acrescentar que,
mesmo tendo havido um acréscimo de cerca de 1,6 milhdo de
novas contas em 1998, o consumo médio por conta apresentou
crescimento de 4,5% (cerca de 177 kWh/més), ainda expressivo,
mas menor que os 8,8% verificados em 1995.

No Setor Industrial (exclusive a Industria de Energia), 0 consumo
de energia cresceu 2,05% em 1998, contra um desempenho
negativo de 0,99% do Valor Agregado - VA do seguimento. Os
ramos industriais que mais influenciaram no crescimento do
consumo de energia, com taxas superiores a 4%, foram o de
Acucar, de Papel e Celulose e de Cimento, todos
energointensivos. Ao nivel dos energéticos, 0 bagaco de cana
apresentou crescimento de 16,8% e o carvao mine-ral de 8,6%,
ambos associados aos ramos industriais mencionados. No caso
da eletricidade, o crescimento do consumo foi de apenas 0,6%,
explicado pelo desempenho negativo ou proximo de zero de
ramos industriais eletrointensivos, como Ferro-Gusa e Ago, Ferro-
Ligas e Aluminio.
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traduzido por um crescimento do PIB de 1,33% na comparagao
com o primeiro trimestre e, 1,32% no acumulado do primeiro
semestre.

No inicio do segundo semestre, a crise da Russia, deflagrada
com a sua moratdria, afetou a recuperacdo em curso da
economia, interrompendo o fluxo de capitais para os paises
emergentes, entre 0s quais o Brasil. Diante de tal quadro, 0
governo elevou bruscamente as taxas de juros, buscando maior
nivel de confianga externa, uma vez que o pais havia perdido
aproximadamente US$30 bilhdes de reservas internacionais.

No terceiro trimestre, a continuidade na evaséo de capitais levou
0 governo a buscar um acordo junto ao FMI e a outras
instituicdes financeiras internacionais, para reforgo as reservas
do pais e, consequentemente, da confianca dos investidores
quanto a possibilidade do pais de honrar seus compromissos.

O acordo com o FMI teve como contrapartida do pais o
saneamento das contas publicas, consubstanciado no Programa
de Estabiliza¢do Fiscal (PEF) divulgado no més de outubro.

Apesar do acordo citado e da razoavel média mensal do fluxo de
investimentos diretos (US$2,2bilhdes por més) - o que indica a
confianga em estabilizacdo futura do Pais por parte dos
investidores produtivos - ndo ocorreu o estancamento da saida
de reservas, que depois de ter atingido US$74,6 bilhdes no més
de abril, chegou a US$44,5 bilhdes em dezembro, contabilizando
0 valor referente a primeira parcela dos recursos repassados
pelo FMI.

Portando, 1998 foi marcado, basicamente, além dos fatores
internos citados, pela posi¢éo cautelosa dos mercados
internacionais em relacao ao Brasil. Ao final do ano, o objetivo do
governo centrava-se no equilibrio das contas publicas,
postergando o crescimento da atividade econdmica para um
ambiente de maior estabilidade.
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